BULLETIN SEMESTRIEL
D’INFORMATION

ACTIVITE DU PREMIER SEMESTRE 2024 N°2024-01
PERIODE ANALYSEE DU 1°f JANVIER 2024 AU 30 JUIN 2024
PERIODE DE VALIDITE : SECOND SEMESTRE 2024

Cher(e) Associé(e),

France Valley a le plaisir de vous rendre compte de l'activité
du premier semestre 2024 du GFI France Valley Patrimoine.

Ce semestre a notamment été marqué par la fusion de la SAS
France Valley Entrepreneurs et de votre GFI, validée par
'Assemblée Générale Extraordinaire du 12 juillet, la fusion
étant rétroactive comptablement au 1¢" janvier.

La capitalisation du fonds dépasse ainsi les 400 millions
d'euros au 30/06/2024. Ce sont 117 foréts qui sont désormais
gérées, pour une surface totale de 20 454 hectares.

Rappelons ici que le GFl France Valley Patrimoine pourra
absorber les fonds de la gamme France Valley Foréts
a moyen terme, sous réserve de l'accord des Assemblées
Générales. Nous vous solliciterons au 2"d semestre pour voter
'absorption des GFI France Foréts | a VI
Ainsi la diversification du patrimoine forestier de votre
investissement pourra encore augmenter, de sorte a
présenter un ensemble de prés de 27 000 hectares de foréts
frangaises dans 48 départements.

En complément des derniéres acquisitions et actualités sur le
patrimoine de votre GFI, nous vous communiquons dans ce
bulletin quelques actualités sur le marché du bois et des

foréts.

Nous vous en souhaitons une bonne lecture.

France AT

I'NVESTISSEMENTS

Agrément AMF n” GP-14000035

LE CHIFFRE
A RETENIR :

+6,33 % de hausse du prix
de part du GFI France Valley
Patrimoine en 2024

(ne présage pas des
performances futures).
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LE 1¥R SEMESTRE 2024 DE FRANCE VALLEY

Le début d’'année 2024 a été extrémement dynamique pour la Société de gestion. Ce sont ainsi 67 foréts
qui sont venues rejoindre les différentes solutions d’'investissement de la Société de gestion, pour un total
de 4 691 ha. Si 8 d’entre elles ont été acquises pour le compte d’investisseurs institutionnels dans le cadre
de fonds dédiés, le paragraphe suivant se concentrera sur les 59 foréts acquises pour le compte des
fonds collectifs.

42 foréts représentant 1 793 ha ont été acquises par les véhicules d'investissement européens, alors que
17 foréts représentant 2 038 ha ont rejoint les fonds frangais.

En France, les foréts acquises l'ont été dans 14 départements différents, et notamment dans la Seine-et-
Marne ou encore I'Yonne. Elles sont majoritairement composées de feuillus.

En Europe, les acquisitions se sont concentrées sur la Finlande et les pays baltes ainsi que de maniére
plus opportuniste, I'lrlande et la Roumanie. Assez naturellement, les foréts autour de la mer Baltique, qui
constitue I'une des zones d'échange de bois les plus actives au monde, sont majoritairement peuplées de
résineux.

LES ACQUISITIONS DU 1*¥® SEMESTRE 2024

Fonds colleclifs frangais Fonds collectifs européens

.

Pondération par les valeurs d’acquisition. Les investlissements réalisés ne préjugent
pas des investissements futurs el sont donnés a titre indicatif.



MARCHE DES FORETS

Source : SAFER - France Valley

Les chiffres étant majoritairement produits sur une base annuelle, ceux présentés lors du dernier bulletin
sont bien les derniers disponibles. Nous pouvons ici faire un éclairage sur les foréts frangaises. La SAFER
(Société d’Aménagement Foncier et d’Etablissement Rural), organisme référent sur les transactions
fonciéres, communique chaque année différentes informations sur les ventes de foréts. Historiquement,
elle fournissait une évolution des prix des foréts selon différentes surfaces.

Récemment, elle n'a fourni des informations que sur 3 catégories de surface : de 1 a 10 ha, entre 10 et
25 ha, et plus de 25 ha. Les évolutions étant tres différentes selon ces catégories, il nous semble pertinent
de considérer cet indice des foréts de plus de 25 ha. En effet seules 6 foréts de notre portefeuille font
moins de 25 ha.

Le prix des foréts de plus grande taille a augmenté plus rapidement que la moyenne des foréts pour
différentes raisons : l'intérét accru, notamment des investisseurs institutionnels, pour les investissements
verts, la recherche de sécurité fonciére, et lI'importance de la forét dans les stratégies de compensation
carbone. Cette demande a conduit a une contraction du marché avec moins de grandes parcelles
disponibles, augmentant ainsi la pression sur les prix.

C'est donc désormais lindice des foréts francaises de plus de 25 ha que nous utiliserons dans nos
différentes communications, mais sachez que nous travaillons a la construction de notre propre indice et
qu'il pourrait voir le jour au printemps 2025.

En Europe, la pression sur les prix est également visible, notamment en Suede, ou les prix dépassent
désormais les 10 000 €/ha, en Finlande, principalement en raison de l'importance de la sylviculture dans
I'économie nationale, ou encore dans les pays baltes, ou les prix ont dépassé les 6 000 € / ha.

Cette tendance a l'augmentation des prix nous semble se poursuivre en 2024, au regard des différentes
transactions que nous avons réalisées ou qui se sont réalisées sur le marché.

Evolution du prix des foréts en Europe
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MARCHE DU BOIS EN FRANCE ET EN EUROPE

Sources : Observatoire Economique France Bois Forét, International Tropical Timber Organisation,
European Organisation of the Sawmill Industry, 2024

Pour rappel, 'année 2023 a été une année de correction pour le prix du bois en Europe, pour différentes
raisons : une situation politique internationale difficile, une inflation qui touche I'Europe entiére, et
'augmentation des taux qui a fortement impacté la consommation des ménages et la construction.

La consommation de bois a diminué, notamment dans le secteur de la construction, tandis que les
exportations, en particulier vers I'Amérique du Nord, ont permis de stabiliser en partie certains segments
du marché.

En 2023, la croissance dans I'UE a ralenti a 0,9 %, accompagnée d'une inflation élevée. La demande en
bois, notamment pour la construction résidentielle, a été affectée par la hausse des colts de production.
La consommation de meubles en bois a ainsi chuté de 11 %, ce déclin étant attribué a la crise énergétique
et a la baisse de la construction de logements.

L'ajustement a la baisse des prix du bois en 2023 a provoqué une diminution de la production de bois
(-8% en 2023) sans que cela ne présage d'un manque d’'offre. On peut notamment noter que la production
de panneaux de bois, y compris les panneaux structurels et non structurels, a connu des baisses en raison
de la faible demande. Néanmoins, certains pays, comme la Suéde, ont réussi a tirer leur épingle du jeu, en
voyant une augmentation de leurs exportations vers '’Amérique du Nord.

Concernant la France, le prix moyen du bois s’établissait fin 2023 autour de 84 €/m3, en baisse de 10% par
rapport a 2022, mais restant 5% au-dessus des prix de 2021. Spécifiquement sur le chéne, avec un record
de 271€/m3 en 2022, le marché s’est également rationalisé a 235€/m? en 2023, pour retrouver le niveau
de 2021. Quant aux essences résineuses, le niveau de 2023 (57 €/m?3) est revenu légerement en dessous
de leur niveau de 2021, ce qui confirmerait une certaine stabilité retrouvée du marché du bois.

En Europe, la situation varie d'un pays a l'autre. Certains marchés ont bénéficié d'une reprise, tandis que
d'autres ont continué a souffrir de I'instabilité économique mondiale. L'impact du changement climatique a
également été un sujet central, affectant les pratiques de gestion forestiere et mettant en avant
I'importance de la durabilité dans le secteur. Le début d’année 2024 semble montrer une certaine stabilité
des prix : aprés un début d’année plutét morose en janvier et février, la demande a a nouveau augmenté a
partir de mars, notamment dans les secteurs de la construction et I'ameublement, bénéficiant de
I'amélioration des perspectives économiques dans certaines régions, et d'une demande accrue pour le
bois dans les projets de construction durable.

La gestion des foréts en couvert continu se répand en Europe, notamment par l'action de France Valley
dans de nombreux pays, ainsi que la constitution de zones de sénescence en forét. Ces actions qui
préservent la forét a long terme et donc la production de bois pour l'industrie, diminue les quantités de
bois disponibles dans un premier temps. D'aprés nous, pour les propriétaires, cela pourrait se traduire par
une hausse des prix de vente dans les prochaines années.

Evolution du prix du bois (en €/m3)
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NOS ENGAGEMENTS ESG
30.06.2024 — FRANCE VALLEY

FRANCE VALLEY — SIGNATAIRE DES PRI

France Valley est signataire des Principles for
Responsible Investment (PRI) mis en place par les
Nations Unies dont le but est de mieux aligner les
intéréts des investisseurs sur les objectifs plus larges de
la Société.

=PRI

CERTIFICATION ENVIRONNEMENTALE

Principles for
Responsible
Investment

Le GFI est composé d'actifs forestiers qui bénéficient
d'une certification environnementale privée visant a
promouvoir la gestion durable des foréts (ou sont en
cours de certification). Les deux certifications
considérées par France Valley sont la certification PEFC
(« Program for Endorsement of Forest Certification ») ou
FSC (« Forest Stewardship Council»).

FONDS ALIGNE A 100% AVEC
LA TAXONOMIE EUROPEENNE

Le GFI est un produit financier 100% aligné avec la
Taxonomie européenne. Cela signifie qu'il investit dans
des activités considérées comme « durables » au sens
de [I'Union Européenne, qu'il contribue de fagon
substantielle a l'atteinte d'objectifs environnementaux
tout en ne portant pas de préjudice important a d’autres
enjeux environnementaux et qu'il garantit le respect des
garanties minimales de 'OCDE et de I'OIT.

CONTRIBUTION AUX OBJECTIFS
DE DEVELOPPEMENT DURABLE (ODD)

Le GFI France Valley Patrimoine répond a 5 des 17
Objectifs de Développement Durable des Nations Unies.

EAU PROPRE ET
ASSAINISSEMENT

12 CONSOMMATION 13 gESURES RELATIVES

ET PRODUCTION LA LUTTE CONTRE
RESPONSABLES LES CHANGEMENTS
CLIMATIQUES
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FONDS CLASSE ARTICLE 9 SFDR

Fonds classé « article 9 » au sens du reglement
européen SFDR, ce qui signifie que le GFI poursuit un
objectif d'investissement durable au niveau
environnemental. Cette catégorie comprend les actifs les
plus vertueux au sens de I'Europe.

LABEL GREENFIN

Le GFI France Valley Patrimoine bénéficie de la
certification GREENFIN FRANCE FINANCE VERTE
délivrée par Novethic, organisme accrédité par
I'Etat. Novethic audite annuellement le fonds afin
de veiller a ce que les criteres du label soient
toujours remplis et que les indicateurs d'impact
du fonds soient conformes aux engagements pris
au regard de la réglementation frangaise et
européenne.

’ GREENFIN LABEL

MESURE D’IMPACT
ET INDICATEURS

Deux criteres ont été retenus afin de mesurer et
suivre l'atteinte des objectifs durables des fonds,
et qui permettent de démontrer qu'aucune
atteinte grave n'est portée aux autres objectifs
taxonomiques. Ces indicateurs font l'objet d’'une
publication dans le rapport annuel des fonds et
feront I'objet d’'un audit externe.

- Un modéle de mesure de I'empreinte carbone
des foréts en portefeuille a été développé, sous
la forme d’'un Indice de Carbone Forestier (ICF).
Cette méthodologie s'appuie sur les travaux de
'ADEME et du Centre National de la Propriété
Forestiere lors de la mise en place du Label Bas
Carbone, adopté par le Ministére de la
Transition Ecologique. L'intérét des fonds est
que I'ICF progresse d’'une année sur l'autre.

L'objectif est que 100% de ces actifs forestiers
soient certifié$s (PEFC - Program for
Endorsement of Forest Certification ou FSC -
Forest Stewardship Council) ou en cours de
certification a la cléture de chaque exercice.

Au 30/06/2024, 100% des actifs forestiers sont
certifié(s PEFC ou FSC ou en cours de
certification.

ANALYSE DES RISQUES
ENVIRONNEMENTAUX

France Valley met actuellement en place un
processus d’analyse des risques
environnementaux auxquels ses actifs forestiers
pourraient étre exposés. Les principaux risques
identifiés sont les risques environnementaux
physiques et de transition liés au climat et a la
biodiversité.


http://www.agenda-2030.fr/
http://www.agenda-2030.fr/
http://www.agenda-2030.fr/
http://www.agenda-2030.fr/

PRINCIPALES CARACTERISTIQUES
30.06.2024 — source : FRANCE VALLEY

Répartition du fonds par département
(pondérée par les valeurs d’acquisition)

CHIFFRES CLES

GFl :
GROUPEMENT FORESTIER
D'INVESTISSEMENT

STATUT :
SOUSCRIPTIONS OUVERTES

CAPITAL :
VARIABLE

DUREE DU GFl :
99 ANS

DATE DE CREATION :
01/06/2017

N° VISA AMF :
19-01

DATE D’OBTENTION DU VISA :
18/10/2019

N° SIREN :
830 014 015

DEPOSITAIRE :
SOCIETE GENERALE
SECURITIES SERVICES

CLASSIFICATION SFDR :
)

REPARTITION DES FORETS REPARTITION DES FORETS
PAR ESSENCE PAR MATURITE

REPARTITION DE L'ACTIF

24%

33%

67% 46%

92%

= Actifs forestiers Trésorerie
Compte a terme Dettes et créances = Feuillus Résineux = Jeunes Intermédiaires Matures

Les investissements réalisés ne préjugent pas des investissements futurs et sont donnés a titre indicatif.
Il existe un risque de perte en capital.



PRINCIPAUX CHIFFRES

Parts Nombre
Nombre : de parts en Nombre SO Prix de Valeur de
nouvelles Retraits : - Capitalisation L :
de parts attente de d’'associés souscription retrait
retrait
Au 31.12.2023 1614 521,50 | 164 300 45762 - 4783 356 809 251,50 € 221€ 198,90 €
Au 30.06.2024 | 1853 711,51* | 167 168 ‘ 21199 ‘ - 4925 409 670 243,71 € 221€ 198,90 €

*dont 93 221,01 parts apportées par la fusion de la SAS France Valley Entrepreneurs, validée lors des Assemblées Générales du 28 juin et
du 12 juillet, et rétroactive au 1¢" janvier. Chaque porteur de la SAS possede désormais 0,49488 part du GFI pour 1 part de la SAS.

Evolution de la valeur de reconstitution, du prix de souscription ct de la valeur de retrait
Depuis I'obtention du VISA AMF
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Rappelons que les performances passées ne présagent pas des performances futures, qu'elles ne sont pas constantes
dans le temps et qu'il existe un risque de perte en capital.

La valeur de reconstitution est la valeur « brute » du patrimoine (incluant tous les droits et frais acquittés a la
constitution du patrimoine du fonds).

Le prix de souscription est fixé par la Société de gestion dans une fourchette de 10% autour de la valeur de
reconstitution; c’est le prix payé pour souscrire une part.

La valeur de retrait est la valeur qu'obtiendrait I'associé s'il demandait le rachat de ses parts, la liquidité n'étant pas
garantie; elle correspond au prix de souscription diminué de la commission de souscription de 10%.

La valeur de réalisation est la valeur « nette » du patrimoine et équivaut a la somme qui serait obtenue si le fonds
devait étre liquidé et si tous les actifs étaient vendus a la valeur d’expertise.

Nous vous annoncions dans le dernier bulletin une

195,74 € progression de la valeur de reconstitution de 6,20% en 2023.
VALEUR DE REALISATION Cette valeur ayant été approuvée lors de I'Assemblée
au 30.06.2024 Générale du 28 juin 2024, nous avons le plaisir de vous

indiquer que nous avons ajusté le prix de souscription,
en l'augmentant de 6,33% au 1°" aodt. Il atteint donc 235 €

242,24 € et reste 3,08 % en dessous de la valeur de reconstitution.
VALEUR DE RECONSTITUTION
au 30.06.2024 Cette augmentation est le reflet d'acquisitions réalisées dans

de bonne conditions financiéres, de la bonne gestion de nos
foréts, ainsi que de I'évolution positive générale de la

SOIT UN ECART DE 9,61% valorisation des foréts. La SAFER a ainsi publié son indice
AVEC LE PRIX DE SOUSCRIPTION annuel au mois de mai dernier, avec une augmentation

moyenne de 5,2% en 2023 et une augmentation de 10,2 %
pour les foréts de plus de 25 ha.




GOUVERNANCE

Appel a candidatures pour le Conseil de Surveillance :

Conformément aux dispositions réglementaires, le Conseil de
Surveillance de votre GFI doit étre renouvelé en totalité, a
'occasion de la prochaine Assemblée Générale statuant sur
les comptes de votre GFI, qui se tiendra a la fin du 1er
semestre 2025.

Ainsi, 7 postes de membres du Conseil de Surveillance du
GFI FRANCE VALLEY PATRIMOINE sont a pourvoir et France
Valley proceéde a un appel a candidatures (étant précisé que
ces fonctions ne sont pas rémunérées).

Les candidatures doivent étre regues au plus tard le 1¢r février 2025 a : FRANCE VALLEY - 56 avenue Victor Hugo
- 75116 Paris.

Toute candidature doit mentionner obligatoirement les éléments suivants : d'une part les nom, prénom et age
du candidat, adresse, téléphone et e-mail, le nombre de parts détenues, ses références professionnelles et ses
activités au cours des cing derniéres années, d’autre part les fonctions occupées dans le GFl par le candidat
et la nature des éventuels mandats détenus dans d'autres Conseils de Surveillance de GFI, toutes sociétés de gestion
confondues.

Nous vous recommandons d'utiliser le modéle de lettre de candidature disponible sur simple demande a la Société
de Gestion (par e-mail : associes@france-valley.com, téléphone : 01 82 83 33 85
ou courrier : FRANCE VALLEY - 56 avenue Victor Hugo - 75116 Paris).
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COMPOSITION DU PORTEFEUILLE 1/5*
AU 30.06.2024 — FRANCE VALLEY

*|_es performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

Il existe un risque de perte en capital. Toutes les foréts font I'objet d'une expertise indépendante préalablement a leur
acquisition. Certains experts donnent une valeur précise, d'autres une fourchette car il existe une marge d'erreur. Dans le
cas de la présentation d'une fourchette, la valeur présentée est celle de I'acquisition si elle a été réalisée dans cette
fourchette. Sil'acquisition a été réalisée pour un prix en dehors de cette fourchette, c'est sa moyenne qui est présentée.

Forét Nouvelle- e 46.64601, - Douglas, Merisiers, Peupliers,
d'Appelvoisin | Aquitaine Deux-Sévres 20/02/2015 0.64424 25 198 k€ 218 k€ Chénes Rouges
Bois de Trois Bourgogne
Fonds -Franche- Niévre 11/04/2015 | 46.81133, 3.2341 359 3135 k€ 3163 k€ Chénes
Comté
Forétdu | Auvergne-
Rhéne- Ardéche 19/01/2016  |44.89677, 4.3786| 530 6 910 k€ 6 505 k€ Douglas
Cheylard
Alpes
. Bourgogne
Boisdes | ponche- | Nievre 24/11/2016 47.38544, 52 579 ke 579 ke Chénes
Bralis . 3.53013
Comté EE—
] Auvergne-
Bois des J . 46.36511 A
Dames Rhéne- Allier 14/12/2016 4L3.46923 67 1005 k€ 1005 k€ Chénes
Alpes e
A Bourgogne A N .
Forétde | onche- |  Nievre 21/12/2016 47.14628, 349 3105 k€ 3115ke | Chenes, Hétres, Douglas et Pins
Mauboux . 3.29804 laricio
Comté e
o Bourgogne
Forétdela |\ "¢ he- | Sabne-et-Loire | 22/12/2016 46.81856, M 755 k€ 740 k€ Douglas
Raviere . 4.25449
Comté e
Bois de Bengy ngt[:r\f' Cher 12/01/2017 |46.9823, 2.77361| 61 935 ke 935 ke Chénes
Forét de Auvergne-
Glénat Rhéne- Cantal 02/02/2017 |44.86117, 2.3234 171 1412 k€ 1453 k€ |Douglas, Sapins Grandis et Feuillus
Alpes
Forét de Nouvelle- R 45.529407 R s
Meilhards Aquitaine Correze 01/03/2017 4”‘618378 124 738 k€ 738 k€ Chénes, Douglas et Mélezes
Forét de L 48.17982, - L . . -
Koadou Bretagne Finistére 05/04/2017 #3.61269 243 2121 k€ 2121k€ |Epicéas de Sitka et divers résineux
Forét de Auvergne-
Levde Rhéne- Allier 10/04/2017 |46.4777, 3.46275 559 6759 k€ 6759 k€ Chénes
Y Alpes
. Bourgogne 46.37805 .
Bois du Gyps | -Franche- Jura 28/04/2017 YT 30 309 k€ 315 k€ Epicéas
. 5.94656
Comté e
Bois du Auvergne-
Marquis Rhéne- Puy-de-Déme 22/05/2017 |45.5377, 3.52746 221 2150 k€ 2100 k€ Sapins Pectinés, Douglas, Epicéas
Alpes
. Bourgogne A A
Boisdela | cionche- | Cote-d'Or | 19/06/2017 47.06963, 110 1378 k€ 1378 k€ Chenes, Erables, Frénes et
Vevre . 5.22359 Merisiers
Comté e
Forétde | Nouvelle- | 0 000 10/07/2017 |44.9828, 0.29924| 84 568 k€ 568 k€ Pins laricio, Pins Tadea et Pins
Pareloup Aquitaine maritimes
Forétde | Centre-Val Cher 22/07/2017 |46.83174, 2.9736| 37 400 k€ 400 k€ Chénes
Sancoins de Loire S
Bois de Prat - 43.46238 (s ) -
Julie Occitanie Tarn 08/08/2017 4LZ.32367 23 170 k€ 177 k€ Douglas, Mélezes et Pins laricio
Bois du - N 44.76346 L
Pomeyrois Occitanie Lozere 15/09/2017 413.82543 87 210 k€ 207 k€ Douglas / Epicéas
N Bourgogne
Forétdu | nche- Doubs 19/10/2017 47.33946, 20 823 k€ 823 k€ Sapins, Hétres, Epicéas
Fresnois . 7.04833
Comté —_—
. Bourgogne
Boisdu Parc | _p o ohe- | cote-d'Or 20/10/2017 47.73539, 253 1818 k€ 1776 k€ Chénes, Hétres
d'Aisey . 4.57655
Comté
Bois du 48.09966 A
Palluau Grand Est Aube 15/12/2017 %4.10523 293 6700 k€ 6400 k€ Chénes
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COMPOSITION DU PORTEFEUILLE 2/5*

AU 30.06.2024 — FRANCE VALLEY

*Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

Il existe un risque de perte en capital.

Bourgogne

Forét de Coques | -Franche- Nievre 19/12/2017 %‘ 43 886 k€ 853 k€ Chénes
Comté e
Bourgogne 48.037313
Forét de Gallois | -Franche- Yonne 19/12/2017 m‘ 61 1096 k€ 1096 k€ Chénes
Comté —
Bourgogne 46.8034
Forét de Fours | -Franche- Niévre 19/12/2017 S rooaa 132 2 087 k€ 1971 k€ Chénes
Comté 3.67939
Bourgogne 46.96569
Forét de Limanton| -Franche- Nievre 19/12/2017 m‘ 172 2073 k€ 2073 k€ Chénes
Comté —
N Auvergne-
Forétde la b Al PA 45.55901 ) -
Charbonniére R:&r;i Puy-de-Déme 31/12/2017 274426 252 1529 k€ 1506 k€ Sapins, Epicéas
Forét du Poteau | Centre-Val . 47.429209 N
de Sudais de Loire Loir-et-Cher 11/01/2018 W 276 3300 k€ 3250 k€ Chénes, Douglas
Auvergne-
Forét de Colomby| Rhéne- | Puy-de-Déme 29/06/2018 45.67039859, 135 925 k€ 939 k€ Sapins, Epicéas, Douglas
Alpes 3.55963705
Forét de Roz An ST 48.361512, - Epicéas de Sitka et Sapins de
Eol Bretagne Finistere 08/11/2018 WS‘— 137 750 k€ 750 k€ Vancouver
Bois du Nouvelle- . 47.10531 N
Courtilleau Aquitaine Vienne 20/11/2018 410.128102 35 364 k€ 373 k€ Chénes
Fggitygze'}a T\ZEXZ:LZ Dordogne 30/11/2018 %ﬂ 483 3415 k€ 4338 k€ Chénes, Pins laricio
. , Centre-Val o 47.858994 Chénes, Pins laricio, Pins
Bois de I'Epau de Loire Loir-et-Cher 14/12/2018 4‘1_093405 46 390 k€ 390 k€ maritimes
. . . |Bourgogne
Boisde Saint- | "¢ che- [Sasne-et-Loire| 27/12/2018 | 28:698283, Y 460 k€ 460 k€ Douglas
Jean Comté 4.062496
BDor'nalne des Occitanie Tarn 31/12/2018 43.451278 12 568 k€ 570 k€ Epicéas, Sapm.s,.DougIas, Pins
ouissounnets 2.328684 laricio
Bourgogne 47.364817
Forét de Menou | -Franche- Nievre 15/07/2019 YT 240 4154 k€ 4265 k€ Chénes
Comté 3.310559
N 48.126046 N
Forét de Creney | Grand Est Aube 15/07/2019 m‘ 322 6432 k€ 6 605 k€ Chénes
N Bourgogne
Forét du -Franche- Nievre 15/07/2019 | 4L:407882, 193 3068 k€ 3150 k€ Chénes
Maugenet Comté 3.310886
Sch\';/(;:f;éjneberg Grand Est Bas-Rhin 16/10/2019 % 21 2 413 k€ 2 338 k€ Douglas, Epicéas, Pins, Hétres
. L 48.572318, - Sapins, Chénes, Chataigniers,
—_— s
Bois de Voasven | Bretagne Finistere 12/12/2019 3899333 29 147 k€ 147 k€ Pins
. . Centre-Val . 48.752337 N
Bois des Buissons| ~ | | J... | Eure-et-Loir 12/12/2019 1322557 141 1212 k€ 1311 k€ Chénes
N 48.874005 Mélézes, Douglas, Hétres,
Forét de Satre | Grand Est Meuse 12/12/2019 4‘5.230371 36 178 k€ 178 k€ Tilleuls
Forét de la Centre-Val . 47.991779 .
Jacqueminiére de Loire Loiret 12/12/2019 4134073631 66 900 k€ 920 k€ Chénes, Charmes
Forét du Terrier | Nouvelle- Charente- 45.253742, - . -
des Loups Aquitaine Maritime 26/12/2019 —‘_0.367425 95 1142 k€ 1210 k€ Pins maritimes
. Bourgogne
BoisdelaMotte | ¢ onche- |Sadne-et-Loire| 30/12/2019 | 28766015, | g 2400 k€ 2352 k€ Chénes
et de Torcy Comté 4.480299
Bois de la Centre-Val . 47.88757 . - N
Buronniere de Loire Loir-et-Cher 01/01/2020 4‘1_12172 48 335 k€ 335 k€ Douglas, Pins laricio, Chénes
Auvergne- 45.08421
Bois de la Combe | Rhéne- Haute-Loire 01/01/2020 m‘ 57 363 k€ 363 k€ Douglas, Pins Sylvestres
Alpes e
Bois de la Vallée | Pays de la 47.88883 . .
du Vaurousseau Loire Sarthe 01/01/2020 W‘ 30 234 k€ 234 k€ Pins Maritimes
Forét du Petit |Centre-Val . 47.21663 Chénes, Charmes et
Brouard de Loire | -oir-et-Cher 01/01/2020 1.33183 54 456 k€ 456 k€ Chataigniers, Futaies Résineux
Bois du Plessis | CeMte-Vall hgpe o1/01/2020 | 48:85816, 68 545 ke 545 ke Chénes
de Loire 1.2396
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*|_es performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.

Il existe un risque de perte en capital.

Forét de La Meurthe-et- 49.13533 N R
Grange Grand Est Moselle 01/01/2020 —L5.88403 78 531 k€ 531 k€ Chénes, Frénes
Auvergne-
Forét de Semizier| Rhdne- Cantal 01/01/2020 |44.87807, 2.1243 32 387 k€ 387 k€ Douglas
Alpes
Bourgogne 46.61286
Bois de Got -Franche- |Sa6ne-et-Loire| 01/01/2020 m‘ 91 1130 k€ 1130 k€ Douglas, Chénes
Comté —_—
) | Auvergne- . 46.58045 A
Forét de Marigny | Rhéne- Allier 01/01/2020 YV CE 50 583 k€ 583 k€ Chénes
3.22607
Alpes e
Bourgogne 47.05562
Bois des Humes | -Franche- Niévre 01/01/2020 Yo 58 619 k€ 619 k€ Chénes
. 3.51463
Comté 2.9014065
Bourgogne 16.89398
Bois de la Fileuse | -Franche- Niévre 01/01/2020 S iaan 56 856 k€ 856 k€ Chénes
. 3.61484
Comté e
Auvergne-
Bois Noir Rhéne- Cantal 01/01/2020 |45.11066, 2.62186 628 3153 k€ 3153 k€ Sapins, Epicéas, Hétres
Alpes
Auvergne- 44.926033
Forét de Roissac | Rhone- Ardéche 21/01/2020 W‘ 38 310 k€ 337 k€ Douglas, Pins, Chataigniers
Alpes e
Forét du Pic du o 44.275462 S
Pal et des Mazes Occitanie Aveyron 19/02/2020 4L3.012888 452 3490 k€ 3396 k€ Epicéas, Douglas
N . - . 43.45217 Apoi .
Forét du Lina Occitanie Hérault 07/05/2020 W?SO?L 84 414 k€ 410 k€ Chétaigniers, Chénes
Auvergne- 44.956724
Bois de Lavergne | Rhoéne- Cantal 18/05/2020 W‘ 42 170 k€ 174 k€ Douglas, Sapins pectinés
Alpes e
Bois de Nouvelle- 46.215768 Chénes, Chénes rouges,
Montbardoux | Aquitaine Creuse 18/05/2020 2.456091 94 890 ke 907 ke Douglas
Bois du Ballu  |Normandie Orne 17/07/2020 %05127%%—_ 349 3864 k€ 3925 k€ Chéne, Hétre, Douglas
Forét de la - 43.757484 Douglas, Sapins, Cédres,
Bartharie Occitanie Tarn 02/09/2020 —L2‘301882 118 1029 k€ 1036 k€ feuillus
Domaine de N 43.453131 Epicéas, Douglas, Sapins
Mourral Occitanie Tarn 16/10/2020 4L2.309887 31 296 k€ 296 k€ pectinés, Pins
Forét de la Centre-Val . 48.604359 N . -
Saucelle de Loire Eure-et-Loir 18/12/2020 410.981785 546 13 841 k€ 13727 k€ Chénes, Hétres, Epicéas
N Auvergne-
Forét du Patural . . 45.330612 - s
de Monteux R:|%2§_ Loire 22/02/2021 4LA.502655 71 476 k€ 558 k€ Epicéas, Douglas, Mélézes
Forét de bR 48.379804 Sapins pectinés, Douglas,
Weihermatt Grand Est Bas-Rhin 25/10/2021 4L7.392056 413 4678 k€ 4700 k€ Hétres
o Centre-Val . 48.034842 . .
Forét de Loury de Loire Loiret 15/11/2021 %2.092313 297 4242 k€ 4245 k€ Chénes, Pins
Forét des Hautes | Tle-de- ) 48.7510729 . '
Bruyéres France Yvelines 06/12/2021 4l1.9164307 302 6 500 k€ 7000 k€ Chénes, Pins
Bourgogne
Forét des Pivotins| -Franche- Nievre 17/06/2022 47.2681995, 112 3700 k€ 3718 k€ Chénes
. 3.1131637
Comté e
N Centre-Val . 48.30873532 N
Forét de Reusse de Loire Eure-et-Loir 19/12/2022 4L‘I.156380054 189 6100 k€ 7 300 k€ Chénes
. Centre-Val 47.04337412
Bois des Perches de Loire Cher 29/12/2022 4LZ.603332598 20 75 k€ 177 k€ Douglas
N ) o 44.639965 Pins laricio, Douglas,
Forét de Viazac | Occitanie Lot 01/01/2023 —L2.070581 94 1039 k€ 1039 k€ Epicéas, Sapins
N Bourgogne
Forét de . 46.86289
Montaron -Fcrir;r(]:trée- Nievre 01/01/2023 —‘3.70513 50 616 k€ 616 k€ Douglas
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Bourgogne 47.21816
Forét de Soueilles| -Franche- Nievre 01/01/2023 YT S 126 2956 k€ 2956 k€ Chénes
. 3.25826
Comté e
A Auvergne- . . L
Forét du Cher des ot CanA 45.735339 Sapins pectinés, Epicéas,
Chavres R:|?)22 Puy-de-Déme | 01/01/2023 413.763891 76 522 k€ 522 k€ Hatres
A Auvergne- . - L
Forét de Rhéne- Ardéche 01/01/2023 44.48377, 574 3046 k€ 3046 ke |Fins laricio, Douglas, Epicéas,
Montselgues Alpes 4.016705 Pins Sylvestre
Auvergne-
Bois I'Héron Rhéne- Allier 01/01/2023 46.562699, 48 842 k€ 842 k€ Chénes
3.469555
Alpes —
Auvergne-
Bois des Fougis Rhéne- Allier 01/01/2023 46.555666, 57 731 k€ 731 k€ Chénes
3.489991
Alpes e
Auvergne- 46.66041
Forét du Breuil Rhone- Allier 01/01/2023 YTy 239 3586 k€ 3586 k€ Chénes, Pins laricio
Alpes 3.378342
Bois de Renay | CeNreVall | i et-cher | 01/01/2023 | #7:849906, 102 1226 k€ 1226 k€ Chénes, Pins
de Loire 1.1645
Bourgogne 47.984807
Bois de Flogny | -Franche- Yonne 01/01/2023 S oonao 270 5262 k€ 5262 k€ Chénes, Pins, Douglas
. 3.890372
Comté —_—
Bois du Grand 48.196903 A
Chevrais Grand Est Aube 01/01/2023 4L3.67792 57 913 k€ 913 k€ Chénes
. A Centre-Val . 47.701066 .
Bois des Gatines de Loire Loir-et-Cher 01/01/2023 4LO.7‘I765 31 690 k€ 690 k€ Chénes
Bourgogne s o
Bois du Chéteau | -Franche- | Cote-d'or | 01/01/2023 | 4316718, 30 254 ke 344ke | Doudas, Melezes, Chénes
c . 4.478855 Rouges, Chénes
omté
N Auvergne- s R
Forét de Rhéne- Ardéche 01/01/2023 | 44877268, 46 492 k€ 492ke | Douglas, Melezes, Cedres,
Barbeyrac Alpes 4.476751 Chétaigniers
Auvergne-
Bois Donjon Rhéne- Allier 01/01/2023 46506179, 45 591 k€ 591 k€ Chénes
3.421033
Alpes e—
Forét de 48.37104088 N .
Bourlémont Grand Est Vosges 12/01/2023 %5.646980776 1145 11600 k€ 11064 k€ Hétres, Chénes, Erables
A Auvergne-
Forét de la - . 46.00539911 s N
Chabanne R:lgr;i— Allier 16/05/2023 —L3‘714910736 65 263 k€ 329 k€ Douglas, Mélézes, Cedres
N R Bourgogne
Forétde la Hate | pranche- | Yonne 24/05/2023 | 4196763307, 39 1075 k€ 1064 k€ | Chenes, Hétres, Charmes
aux moines . 3.583647806
Comté —
. Bourgogne
Bois de - 47.28546922 o
Dompierre -Franch,e- Nievre 13/06/2023 %3.351166646 24 396 k€ 452 k€ Chénes, Douglas
Comté —
J- 49.16461684 . L
Forét d'Haulzy | Grand Est Marne 26/07/2023 4l4.797906646 336 5500 k€ 5780 k€ Chénes, Epicéas
N .| Nouvelle- . 46.55900479 Chataigniers, Chénes,
Forét de Montbeil Aquitaine Vienne 24/08/2023 —0.047483907 221 4493 k€ 4858 k€ Charmes
. . Bourgogne
Bois du Coupis de| "¢ oiche- | Nigvre 06/09/2023 | 47:41665915, 22 373 k€ 671 ke Chénes, Hétres, Charmes
Roche . 3.25
Comté -
. o Centre-Val . 47.65609847 o
Bois de Lancéme de Loire Loir-et-Cher 30/10/2023 %1_104740227 19 365 k€ 535 k€ Chénes, Charmes
Bourgogne
Forétde Millon | -Franche- | Cote-d'Or | 04/12/2023 | 37:62166668, 342 4050kE | 4215k Chenes, Hétres
. 4.473358429
Comté S
N Bourgogne
Forét des . , 47.62166487 . N
Montots -Fcri?r?tle- Céte-d'Or 04/12/2023 —L4.473353064 248 1825 k€ 2100 k€ Chénes, Hétres
Forét de Font- |Centre-Val 47.04775366 N
Moreau de Loire Cher 12/12/2023 4L2.166736589 590 10 000 k€ 10030 k€ Chénes, Charmes
Parc de la Ferté- N N
Vidame  |CeNtreVall g et-Loir | 20/12/2023 | 4839535757, 808 11300ke | 15304ke | Chenes, Cheénesrouges,
(Stellantis) de Loire 0.895002682 Douglas
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Les foréts présentées ici sont les foréts qui étaient détenues par la SAS France Valley Entrepreneurs avant la fusion.
Il s'agit des valeurs d'acquisition et d'expertise initiales réalisées par la SAS France Valley Entrepreneurs, c'est-a-dire
avant son absorption par le GFI.

. Auvergne-
Forét de la " 47.690624 A
Fontbelle Rhéne- Cantal 07/08/2020 %1.097455 66 200 k€ 200 k€ Chénes, Douglas
Alpes e
. Centre-Val . 44.867567 A Aei
Bois de la Celle de Loire Indre-et-Loire |  04/12/2020 27214 67 780 k€ 900 k€ Chénes, Chataigniers
Forét de Naumas| Occitanie Tarn 23/12/2020 %‘ 115 715 k€ 767 k€ Sapins, Douglas
Forét de o 43.462368 .
Cancabirol Occitanie Tarn 23/12/2020 2200569 48 609 k€ 660 k€ Douglas, Epicéas
. . Bourgogne
Forétde Saint | _pranche- | Nievre 23/12/2020 | 43245656, 251 3003 k€ 2 993 k€ Chénes, Douglas
Péreuse . 2.360632
Comté —
Bois de Saint |Centre-Val . 47.069292 N .
Marc de Loire Loir-et-Cher 06/07/2022 —L3.824743 169 2150 k€ 2 526 k€ Chénes, Pins
Bois de Forges- fle-de- 47.5131009 . PO
les-Bains France Essonne 19/10/2022 < 5504335 36 432 k€ 507 k€ Chénes, Chataigniers
R Centre-Val ) 48.6302944 A
Forét de Frangay de Loire Loir-et-Cher 29/11/2022 2.0985431 88 1596 k€ 2150 k€ Chénes
. ) fle-de- Seine-et- 47.62900297 A A
Forét de Dhuisy France Marne 09/12/2022 1085367825 42 850 k€ 1109 k€ Chénes, Frénes
R ) Bourgogne| 49.0442281 R .
Forét de Vitteaux | -Franche- Cbte-d'Or 15/12/2022 W‘ 244 3000 k€ 2 991 k€ Chénes, Sapins
Comté 3.1592733

TOTAL : 117 foréts sur 20 454 hectares
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COMMENTAIRE DE GESTION

Dans la continuité d'un début d'année trés dynamique, le GFl France Valley Patrimoine a entamé de nouvelles
opérations de reconstitution de peuplements dépérissant ou nécessitant un renouvellement, notamment:

*13,4 hectares sur la forét de la Grande-Paroisse (Seine-et-Marne) ont été reboisés afin de reconstituer
des plantations en échec réalisées avant l'acquisition du massif. Au total, ce sont 7 essences feuillues qui sont
introduites en mélange: chénes sessiles, chénes rouges, érables planes, tulipiers de Virginie, copalmes d’Amérique,
cormiers et noyers noirs ;

2 hectares dans la forét du Pic du Pal et des Mazes (Aveyron) avec 1225 plants de cédre, 1 430 de douglas et 750 de
pins laricio ;

En complément, une campagne de regarnis des précédentes plantations a été effectuée sur le massif: 7 980 plants de
cedres de I'Atlas, 4 700 douglas et 1900 pins laricio ont été plantés.

Sur le 22me trimestre 2024, le GFI Patrimoine a multiplié le financement d’opérations d’entretien courant:

+51 848 € ont été investis dans le soin aux peuplements (broyage des cloisonnements, dégagement manuel
de plantations, répulsif naturel pour protéger les plants, etc.)

+18 134 € ont été consacrés a la préparation des sols en amont de travaux de reboisement sur le bois des Dames
(sous-solage), le bois du Chateau (création de potets), le massif du Cheylard et la forét du Fresnois (mise en andains) ;
*11 212 € dans I'entretien d'infrastructures (ouverture de fossés, mise en sécurité des routes, recalibrage de pistes ou
broyage de talus) sur les massifs de Loury, du Cheylard, du Parc Pereire et du Pic du Pal et des Mazes.

Plusieurs ventes de bois par appel d'offres ont été réalisées, dans la continuité de 'amélioration de la qualité des
peuplements, recherchée sur chacun des massifs :

*1 709 stéres de pins maritimes prélevés lors d'une éclaircie sélective en forét du Terrier des Loups (Charente-
Maritime) ;

+179 m? de chénes prélevés lors d'une éclaircie avec ouverture de cloisonnement d'exploitation au bois de la Fileuse
(Nievre) ;

+166 m3 de chénes et 189 m? de pins sylvestres prélevés lors d’'une coupe jardinatoire au bois de Renay (Loir-et-
Cher) ;

+170 m2 de chénes et 600 stéres de bois de chauffage prélevés lors d'une éclaircie avec ouverture de cloisonnement
au bois de Montbardoux (Creuse) ;

+ 1849 m?3 d’épicéas récoltés en coupe sanitaire au domaine des Bouissounnets (Tarn) ;

+ 816 m3 de chénes provenant des dégats d'une tempéte de vents violents ayant touché la forét de Font Moreau avant
son acquisition ;

- 285m3 de douglas lors d’'une éclaircie sélective sur le massif du Cheylard (Ardéche).

FORET DU CHEYLARD - 530 HA
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ACQUISITIONS

FORET DE LA GRANDE PAROISSE - 481 HA

Aprés une fin d'année 2023 extrémement riche sur le plan des
acquisitions, le GFl a pu se concentrer sur de multiples opérations
d'agrandissements, ainsi qu’a 'acquisition de la forét de la Grande
Paroisse.

Le massif de la Grande Paroisse est divisé en 3 blocs principaux
relativement proches, pour une surface totale de 481 hectares.

Sa situation géographique, en Seine-et-Marne et a proximité de
I’A5 en font un ensemble trés bien relié et présent sur des sols de
grande qualité, idéale pour la production de bois d'ceuvre.

Les peuplements forestiers sont trés majoritairement feuillus et
présentent un étalement des classes d’'age trés intéressant. Ainsi
240 hectares peuvent étre considérés comme matures, I'essence
ultra majoritaire étant le chéne. La richesse des parcelles dépend
cependant de l'intensité des coupes qui y ont été pratiquées dans
le passé, malheureusement trop fortes. Les bois présents sont
néanmoins de tres belle qualité. Ensuite 140 hectares sont plus
jeunes, souvent de qualité, notamment des plantations de chéne
sessile et de chéne rouge d’une trentaine de trés belle venue, qui
témoignent des capacités de production des sols.

Du co6té des agrandissements, 4 opérations
d’achat ont été réalisées au cours du ler
semestre pour agrandir I'emblématique
forét du Cheylard, en Ardéche. Ces petites
opérations fonciéres de remembrement ont
permis de résorber des enclaves,
d’améliorer la desserte et d‘acquérir des
sols de trés bonne qualité afin de les
reboiser ainsi que des peuplements déja

constitués (majoritairement en douglas
comme le massif global) qui seront a
améliorer.

Le dernier agrandissement du semestre a
été l'acquisition d’'une partie du bois de la
Fileuse, 18 hectares qui sont limitrophes de
deux de nos massifs, au sud de l'importante
forét de Champdoux et au nord du bois de
la Fileuse, propriété historique du GFI. Les
peuplements de chénes, proches de la
maturité, y sont de trés belle qualité et
mériteront d'étre améliorés pour conduire
les sujets d'avenir.

DECOUVREZ LA CARTE
DE NOS INVESTISSEMENTS

FORESTIERS*

*Les investissements réalisés ne préjugent pas des investissements futurs et sont donnés a titre indicatif.
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AVERTISSEMENTS ET RISQUES

L'investissement dans des parts de Groupements Forestiers d'Investissement (GFl) est réservé aux personnes
susceptibles, par leur connaissance et leur souci de diversification des placements financiers, de prendre en
compte les particularités de cette forme d’'investissement. Il présente un certain nombre de risques, notamment :

Risque de perte d’'une partie ou de la totalité du capital : le GFI n'offre pas de garantie en capital ; ce type d'activité
connaitra les évolutions et les aléas du marché de la sylviculture ;

Risques d’exploitation et sur les revenus : exposition a un risque de perte, lié notamment a la variation de la
production en qualité, en volume et en valeur, le prix du bois n'étant pas constant dans le temps. En outre, I'exploitation
forestiere est soumise aux aléas climatiques tels que les tempétes, le gel, la gréle, les incendies et, de maniere
générale, les catastrophes naturelles ainsi que les risques phytosanitaires. Le GFI est également exposé a un risque de
perte de marchés et risque de mévente du produit des coupes de bois, lesquels peuvent dégrader les revenus ;

Risque de liquidité : la liquidité est fonction des demandes de souscription ou d’acquisition de parts enregistrées par le
Gérant. Aucune garantie ne peut étre apportée sur le délai de revente des parts ou sur le prix de cession ;

Blocage des parts : I'attention des souscripteurs est attirée sur le fait que, en contrepartie de réductions d'impéts,
leurs fonds sont soumis a une contrainte de blocage. Les investisseurs potentiels sont invités a consulter leurs propres
conseils préalablement a leur investissement dans des parts de GFI, notamment afin d’appréhender leur situation
fiscale particuliere. La législation fiscale en vigueur a ce jour est susceptible d’évoluer.

Risque de durabilité : il existe des risques ESG, ou risques de durabilité, correspondant a des événements ou
situations dans le domaine environnemental, social ou de gouvernance qui, s'ils surviennent, pourraient avoir une
incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de l'investissement.

Risque de crédit : les parts peuvent étre souscrites dans le cadre d'un achat a crédit et le GFI peut également recourir
a l'emprunt. En cas de défaillance de l'investisseur a rembourser son crédit ou en cas de difficulté du GFl a honorer ses
engagements financiers, cela pourrait entrainer des pertes pour l'investisseur, y compris la perte totale du capital
investi. Il est important de noter que I'effet de levier lié¢ au recours a I'emprunt peut amplifier les pertes en cas de
baisse des performances du GFI.

CONDITIONS DE SOUSCRIPTION ET DE RETRAIT
DES PARTS

Augmentation de capital : le GFl est une Société a capital variable, habilitée a recevoir des souscriptions jusqu’'a
hauteur du plafond de 600 000 000 €.

Prix de souscription d'une part : le prix de souscription tous frais compris est de 235 € a compter du 1¢r ao(t, dont
85 € de prime d’émission. Celle-ci integre notamment la commission de souscription versée par le GFl a la société de
gestion, fixée a 23,50 € HT. Les souscriptions et les versements sont regus au siége de France Valley au 56, avenue
Victor Hugo 75116 Paris.

Principe et modalités du retrait : les demandes de retrait sont portées a la connaissance de la Société de Gestion par
lettre recommandée avec demande d'avis de réception ou par tout autre moyen précisé dans les Statuts et la Note
d'Information du GFI.

Elles sont, dés réception, inscrites sur le registre des demandes de retrait et sont satisfaites par ordre chronologique
d'inscription et dans la limite ol la clause de variabilité le permet.

Le reglement des associés qui se retirent a lieu sans autre délai que le délai administratif normal de régularisation.
Les parts remboursées sont annulées.

Modalités de cession : les cessions de parts peuvent étre directement réalisées par 'associé (cession de gré a gré)
et sont constatées selon les formes habituelles.
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